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DEGER ARTIS KAZANCININ TESPITINDE MENKUL KIYMET SATIS
ZARARLARININ MAHSUBU

GirRis

Bilindigi Uzere, Gelir Vergisi Kanunu'’nun 80, 81 ve 82. maddeleri yerine 4444
saylli Kanunun 3’Uncd maddesi ile 1999-2002 vyillari gelirlerine uygulanmak Uzere
gegici 56’nci madde uygulamaya konulmustur. Bu durumda 1999, 2000, 2001 ve 2002
yillarinda elde edilen deger artisi kazanglarinin vergilendiriimesi gegici 56’nci
maddenin (D), (E), ve (F) bolimu hakumlerine gore yapilmigtir.

09.01.2003 tarih ve 24988 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4783 sayili Kanun
ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 80, mukerrer 80, 81 ve mikerrer 81. maddeleri yeniden
dizenlenmigtir. Bu durumda, 2003 ve muteakip yillarda elde edilecek deger artis
kazanclari 4783 sayili Kanunla diizenlenen hukimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Bu yazida, deger artis kazanclarinin vergilendiriimesine yonelik 4783 sayili
Kanunla yapilan dizenlemeler sonrasinda, ayni yil icinde birden fazla menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi ve bu iglemlerin bir kisminin karli bir kisminin ise zararl
olmas! halinde beyan edilecek deger artis kazancinin nasil belirlenecegi ile ilgili
aciklamalara yer verilecektir.

I. MENKUL KIYMETLERIN ELDEN GIKARILMASINDA DEGER
ARTIS KAZANCI

4783 sayili Kanunla 01.01.2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere, Gelir
Vergisi Kanunu’nun deger artis kazanglarinin vergilendiriimesini dizenleyen gegici 56.
maddesinin uygulamasina son verilmigtir. Ayni Kanunun 4. maddesi ile Gelir Vergisi
Kanunu'nun mulga mukerrer 80. maddesi yeniden duzenlenmistir. 4783 sayili
Kanunun 4. maddesi ile duzenlenen mukerrer 80. maddenin, menkul kiymetlerde
deger artislarini duzenleyen 1. bendi hukmu asagidaki gibidir.

“1. ivazsiz olarak iktisap edilenler ile ii¢ ay siire ile elde tutulan ve Tiirkiye'de
kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem gbren hisse senetleri harig, menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar.”

Diger taraftan, 4842 sayili Kanunun 8. maddesi ile de bu hikimde tekrar bir
degisiklik yapilmigtir. 2003 yili gelirlerine de uygulanmak Uzere 24.04.2003 tarihinden
itibaren yurarlige girmis olan yeni duzenleme asagidaki gibidir.

“1. Ivazsiz olarak iktisap edilenler, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda
islem géren ve (¢ aydan fazla sireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri harig, menkul
kiymetlerin elden gikariimasindan saglanan kazanglar (Ug aylik siireyi bir yila kadar
¢cikartmaya veya tekrar kanuni stireye kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.).”



Yapilan bu yeni dizenleme ile borsada islem gérmeyen ancak Turkiye'de
kurulmus sirketlerin hisse senetlerinin, bir yil sureyle elde tutulduktan sonra satisa
konu edilmesi halinde, elde edilen kazancin diger kazang ve irat olarak vergiye tabi
tutulmasi onlenmistir. Bu durumda, asagida belirtilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi vergiye tabi olmayacaktir.

B jvazsiz olarak elde edilen menkul kiymetler,

B Turkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve U¢ aydan fazla
sureyle elde tutulan hisse senetleri ile

B Tam mukellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan hisse
senetleri.

Hisse senedi satis kazancinin vergilendirilebilmesi icin istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 3 ay iginde elden
cikarilmis olmasi gerekmektedir. Ayrica, borsada islem gérmeyen ancak tam mukellef
kurumlara ait olan hisse senetlerinin vergilendirilmesi bu hisse senetlerinin iktisap
tarihinden itibaren bir yil icinde elden ¢ikariimis olmasi sartina baglanmistir. Bu durum,
hisse senetlerinin iktisap tarihinin net olarak ortaya konulmasini gerekli kilmaktadir. Bu
hususa, 232 seri numarali Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebligi* ile aciklik getirilmistir.
So6zkonusu tebligde;

- Genel olarak hisse senedi Uzerinde tasarruf hakkina sahip olunan tarihin iktisap
tarihi olarak dikkate alinacagi,

- Sermaye yedekleri veya kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla
sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin, bedelsiz hisse senetlerinin elde
edilmesine neden olan hisse senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

- Hisse senedi sahipleri tarafindan righan hakki kullaniimak suretiyle itibari
degerleri ddenerek sahip olunan hisse senetlerinin iktisap tarihinin, righan hakkinin
elde edilmesini saglayan hisse senetlerinin iktisap tarihi olacagi,

- Belirli bir girketin hisse senedinden degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra,
alinan hisse senetlerinin bir kisminin elden ¢ikariimasi halinde; mukelleflerin, elden
cikarilan hisse senetlerinin hangi iglem ile alindigi konusunda serbestgce karar
verebilecegi belirtilmistir.

Il. SATIS ZARARININ SATIS KARINDAN MAHSUBU

4783 sayili Kanunla yapilan dizenlemelerden dnce gegcerli olan ve 1999 - 2002
yillari gelirlerine uygulanan gegici 56. maddesinin (F) bolimu hikmu ile ayni yil iginde
birden fazla menkul kiymetin alinip satiimasi halinde bunlarin kazancinin birlikte
hesaplanacagi, alim satimin birinden dogan zararin digerinin karindan mahsup
edilebilecegi belirtilmigtir.

Uygulamada da bankalardan ya da borsa araci kuruluglarindan alinan hesap
ekstrelerinde menkul kiymetlerin bir kisminin satisindan dogan zararlarin diger menkul

! 06.02.2000 tarih ve 23956 sayyly Resmi Gazete’de yayynlamyptyr.



kiymetlerin satis kazanglarindan mahsup edilerek net karin mukelleflere bildirildigi
gorulmektedir.

Ancak, 4783 sayili Kanunla yeniden dizenlenen ve safi deger artis kazancinin
tespitine yonelik hukuimler iceren mukerrer 81. maddede, gegici 56. maddesinin (F)
béliminde yer alan; ayni yil icinde birden fazla menkul kiymetin alinip satiimasi
halinde bunlarin kazancinin birlikte hesaplanacagi, alim satimin birinden dogan
zararin digerinin karindan mahsup edilecegi, hUkmune yer veriimemisgtir.

Ancak, 21.01.2003 tarihinde Maliye Bakanlgi yayinladigi bir yazi ile konuya
acikhk getirmistir. Buna gore;

Bir yil icinde birden fazla menkul kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde, bu
islemlerden elde edilen kar veya zarar tutarlari birlikte degerlendirilecektir. Dolayisiyla
islemin ayni yil icinde birlikte yapilmasi koguluyla bir islem nedeniyle dogan zararin,
diger islemler dolayisiyla elde edilen kardan mahsup edilmesi mumkundur. Yapilan
yeni dizenlemeler sonrasinda gegici 56. maddesinin (F) boliuminde yer alan menkul
kiymet alim satiminda zarar mahsubuna yonelik hukme yer veriimemesi 2003 ve
muteakip yillar menkul kiymet satis kazanclarinin vergilendiriimesinde bir degisiklik
yaratmayacaktir.

Ancak, burada sunu da unutmamak gerekir ki menkul kiymet alim satim iginin bir
ticari organizasyon gerektirecek sekilde yapilmasi halinde Gelir Vergisi Kanunu'nun
37. maddesi hUkmuU geregince ticari kazan¢g dogmus olacak ve menkul kiymet satis
kazanci ticari kazancin tespit ydontemine gore belirlenecektir. Su halde, yil icinde birden
fazla menkul kiymet alim satimindan dogan kazancinin deger artis kazanci olarak
tespit edilebilmesi igin menkul kiymet alim satim faaliyetinin kisisel tasarruflar
degerlendirmek amaciyla yapiimis olmasi gerekmektedir.

Ayrica, menkul kiymet satig zarari sadece menkul kiymet satig karlarindan
mahsup edilebilecektir. Ornedin bir hisse senedinin satisindan zarar elde edilmesi
halinde bu zarar, gayrimenkul satisindan elde edilen kardan mahsup edilemeyecek ve
gayrimenkul satisindan elde edilen karin tamami deger artis kazanci olarak vergiye
tabi tutulacaktir.

Burada bir hususu daha belirtmekte yarar vardir. Yukarida belirtildigi gibi,
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gdren ve iktisap tarihinden itibaren (¢
aydan fazla sure ile elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar ile borsada islem gérmeyen ancak tam mukellef kurumlara ait olan ve iktisap
tarihinden itibaren bir yildan daha fazla sure ile elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasi vergiye tabi olmayacaktir. Dolayisiyla, bu hisse senetlerinin elden
cikarlmasindan dogan zararlarin diger kazanclara mahsubu da mumkin
bulunmamaktadir.

Diger taraftan, 4783 sayih Kanunla, menkul kiymetlerin elden c¢ikariimasi
dolayisiyla elde edilen kazanglarin enflasyondan arindiriimasinda kullanilan indirim
orani uygulamasi, 6zellikle kisa vadeli alim satim islemlerinde vergiye tabi olacak reel
kazancin gergekgi bir sekilde tespitine imkan tanimadigindan yururlikten kaldiriimistir.
Ancak, menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglarin tespit
edilmesinde, alis bedelinin toptan esya fiyat endeksine gobre endekslenmesi



uygulamasi devam etmektedir. Buna gore kazancin tespitinde satis bedelinden
indirilecek iktisap bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak tzere Devlet
Istatistik Enstitlisi'nce belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilecektir. Ayrica, menkul kiymetin maliyet bedelinin endekslenmesi
sonucu zarar ortaya ¢ikmasi mumkan degildir, bu durumda satis kari sifir kabul
edilecektir.

Yapilan aciklamalardan anlasilacagi gibi satig zararinin satis karina mahsubu
imkani sadece menkul kiymetler agisindan getirilmigtir. Bu durumda gayrimenkullerin
ya da diger mal ve haklarin alim satiminin yil icinde birden fazla yapilmasi ve alim
satimin birinden kar, digerinden ise zarar dogmasi halinde, zarar tutari kardan mahsup
edilemeyecek ve karin tamami vergilendirilecektir. Bagka bir deyisle 2003 yili iginde iki
adet gayrimenkulind satan ve bu satiglarin birinden kar, digerinden de zarar eden
gercek kisinin satis sonucu elde ettigi karin tamaminin (zarar mahsup edilmeden)
vergilendirilmesi gerekmektedir.

4783 sayili Kanunla 01.01.2003 tarihinden itibaren yarurlige giren dizenlemede,
elde edilen deger artis kazancinin endeklemeden sonra kalan 10 Milyar TL.’lik kismi
gelir vergisinden istisna edilmigtir. Dolayisiyla bir yil icinde elde edilen deger artis
kazancinin 10 Milyar TL'yi asmamasi halinde bu gelirler yillik beyanname ile beyan
edilmeyecek, 10 Milyar TL’yi agsmasi halinde ise sadece asan kisim yillik gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilecektir.

SONUG

2003 ve sonraki vergilendirme donemlerinde elde edilecek menkul kiymet satig
kazanglarinin tespitinde de onceki vergilendirme donemlerinde oldugu gibi; bir yil
icinde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde, bu islemlerden
elde edilen kar veya zarar tutarlar birlikte degerlendirilecektir. Dolayisiyla islemin ayni
yil icinde birlikte yapiimasi koguluyla bir islem nedeniyle dogan zararin, diger iglemler
dolayisiyla elde edilen kardan mahsup edilmesi mumkundur. 4783 sayili Kanunla
yapilan dizenlemeler sonrasinda gegici 56. maddesinin (F) béliminde yer alan
menkul kiymet alim satiminda zarar mahsubuna yonelik hilkme yer veriimemesi 2003
ve muteakip yillar menkul kiymet satis kazanclarinin vergilendiriimesinde bir degisiklik
yaratmayacaktir.

Ayrica, menkul kiymet satis zarari sadece menkul kiymet satis karlarindan
mahsup edilebilecektir. Satis zararinin satis karina mahsubu imkani sadece menkul
kiymetler icin getirilmigtir. Bu durumda gayrimenkullerin ya da diger mal ve haklarin
alim satiminin yil iginde birden fazla yapilmasi ve alim satimin birinden kar, digerinden
ise zarar dogmasi halinde, zarar tutari kardan mahsup edilemeyecek ve karin tamami
vergilendirilecektir.



